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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Globalfond Investmentbolag dr en passivt férvaltad globalfond som investerar i
ett urval av investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktdr, inklusive
konglomerat. Genom fonden far du en exponering som liknar globalindex géllande geogra-
fisk och branschmdssig riskspridning. Mdlsdttningen dr att éver tid ge en avkastning som
overstiger globalindex, till en avgift som ligger i nivd med traditionella globala indexfonder.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

For aret som helhet steg fonden 31,6% vilket 6vertraffade globalindex som var upp 30,4%.
Under aret har vi sett en stark borsutveckling trots segdragen inflation och fortsatt om-
varldsoro. Temat Al, Artificiell Intelligens, har varit i fokus under aret och utvecklingen for
globalindex har varit starkt padriven av kursuppgangar i de amerikanska techjattarna med
framfor allt Nvidia i spetsen.

Trots rantesankningar fran varldens centralbanker under den senare delen av aret ar
rantenivan hogre nu an den har varit under de senaste aren. | denna miljo har fondens
innehav forutsattningar att utvecklas bra da de bade har bevisad intjaning och tydlig un-
derliggande substans, och de kassor som flera av investmentbolagen byggt upp blir sar-
skilt attraktiva.

FONDENS INNEHAV

Fondens innehavsbolag Liberty Global delade genom en avknoppning ut det schweiziska
telekombolaget Sunrise till aktiedgarna i november. Detta har gynnat oss som andelsdgare
i fonden och Liberty Global avser framledes att genomféra flera liknande initiativ i syfte
att synliggora underliggande varden i bolaget. Har kan namnas att aven franska Vivendi i
december genomforde avknoppningar av underliggande innehav i syfte att tydliggdra un-
derliggande varden varigenom bolaget delats upp i innehaven Vivendi, Canal+, Havas samt
Louis Hachette.

Den radande rantenivan gynnar flera av fondens innehav med underliggande forsakrings-
rérelser sasom Fairfax Financial och Berkshire Hathaway, vilka bada ligger i topp bland de
bolag som bidragit positivt till fondens utveckling i ar. Prem Watsa, vd och storagare i Fair-
fax Financial, har tidigare i ar uttryckt en skepsis kring de héga varderingarna inom Al-sek-
torn och framfér allt rérande vérderingen av sektorledaren Nvidia. Aven Warren Buffett
har en forsiktig hallning och har byggt upp en rekordstor kassa i Berkshire Hathaway om
drygt 320 miljarder dollar, genom att bolaget bland annat har minskat sitt storsta aktie-
innehav i Apple med mer an hélften.

Fondens innehav &r bra rustade for den forandrade spelplanen med en hogre rénteniva
dar starka balansrdkningar och att inte vara beroende av att ta in nytt kapital kommer att
vara sarskilt viktigt. De bolag som bidragit mest positivt till fondens utveckling i ar ar Jeffe-
ries Financial, Fairfax Financial, Alphabet samt Berkshire Hathaway. De bolag som utveck-
lats svagast ar de avknoppade bolagen Canal+ samt Havas.

ETT ALTERNATIV TILLEN INDEXFOND

Spiltan Globalfond Investmentbolag ar en passivt forvaltad globalfond med en lag avgift.
Fonden investerar i cirka 30 framgangsrika investmentbolag och konglomerat runt om i
varlden. Det gor att du darigenom investerar tillsammans med nagra av varldens framsta
investerare och blir deldgare i ett stort antal kvalitetsbolag. Helt enkelt en fond dar in-
vesteringsproffs fran olika delar av varlden tar hand om ditt sparande.

Malsattningen for fonden &r att 6ver tid ge en avkastning som éverstiger jamforelsein-
dex, men till en avgift som ligger i niva med traditionella globala indexfonder. Spiltan
Globalfond Investmentbolag stravar efter att likna jamforelseindex saval geografiskt som
branschmassigt. Aktiv forvaltning till en passiv avgift. Helt enkelt ett smart satt for dig
som vill investera globalt.

Jorgen Wdrmlév, 2 januari 2025
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Globalfond Index
AVKASTNING, % Investmentbolag  (MSCI World NR)
lar 31,6 30,4
3ar 59,8 47,0
5ar 111,2 102,2
10ar - -
Sedan start 210,8 218,8
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STORSTA INNEHAV %
Berkshire Hathaway B 8,2
Markel 6,2
Alphabet 6,1
Fairfax Financial 6,1
Danaher 6,1
Constellation Software 59
Toyota Industries 4,2
EXOR 4,1
Prosus 4,1
Jefferies Financial Group 41

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre dn globalindex
Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100
NAV 2024-12-30: 310,77
Jamforelseindex: MSCI World NR
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0008613939

Ansvarig forvaltare:

Jorgen Warmlov

Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,50%
Total kostnad*: 0,56%
PPM-nr: 465 147
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 28,3%
Koldioxidintensitet: 0,7 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade dka och
minska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vérde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



