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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Realinvest Global dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar 6ver hela vdrl-
den i bolag inom infrastruktur, fastigheter och skog. Stor tonvikt ldggs pG analys och
bedémning av det enskilda bolagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtids-
utsikter. Fonden har en tredelad struktur dér infrastrukturdelen utgér cirka 65%, fastig-
hetsdelen cirka 25% och skogsdelen cirka 10%.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Nér vi stanger 2024 kan vi konstatera att aret har praglats av en fortsatt handelserik geo-
politisk utveckling samt rantenivaer som ar hogre an tidigare. Trots det har vi sett en god
underliggande utveckling vad géller innehavens vinster och kassafloden men som annu
inte har reflekterats i bolagens aktiekurser.

Fonden steg under aret med 2,6% samtidigt som jamforelseindex steg med 27,5%. | fon-
dens jamforelseindex ingar en rad fossila energibolag som har haft en mycket stark ut-
veckling, da marknaden bedomer att efterfragan pa energi kommer att explodera pa
grund av den begynnande Al-trenden. Fonden valjer bort dessa fossila bolag av hallbar-
hetsskal, da vi inte investerar i kol, olja eller gas, och har darfor inte tagit del av den po-
sitiva utvecklingen i dessa sektorer. Vi ser dock inte att trenden ar langsiktigt hallbar och
har darfor hallit fast vid var strategi. Av fondens tre investeringsben bidrog infrastruk-
turdelen positivt med 2,0% och fastighetsdelen med 1,3% medan skogsdelen paverkade
negativt med 0,8%.

FONDENS INNEHAV

Det bolag i fonden som bidrog mest positivt under aret var det australiensiska fastighets-
bolaget Goodman Group med en uppgang pa drygt 40%. Goodman har haft en stark un-
derliggande utveckling dar rorelsevinsten steg med 15% under rakenskapsaret 2024 och
dar vi anser att bolaget har fortsatt goda tillvaxtutsikter framover.

En sektor som har fortsatt att ga starkt ar avfallshanteringsbranschen, dar vara amerikan-
ska innehav Waste Management och Republic Services bidrog starkt positivt till fondens
utveckling. Aven i dessa fall &r det bolagens vinsttillvixt som har drivit utvecklingen, dar
bolagen har varit aktiva med att fortsatta hoja sina priser under aret, vilket har lett till vin-
stokningar pa 10-15% hittills i ar. Avfallshantering ar ett omrade som blir alltmer uppmark-
sammat samt reglerat, vilket gor att vi bedémer att bolagen har den langa trenden med sig
for att kunna ha en god utveckling dven kommande ar.

Det nyzeeldndska telekombolaget Spark New Zealand var det innehav som paverkade fon-
dens avkastning mest negativt under aret. Bolaget lamnade en vinstvarning under hosten,
dar vinsten vantas vara oférandrad men utdelningen kommer att minska nagot pa grund
av att konjunkturen i landet varit svag. Vi har anvant kursnedgangen under aret till att kopa
mer, da vi anser att Spark New Zealand har en fin I6nsamhet samt goda framtidsutsikter
da Nya Zeeland éar ett land med relativt stark befolkningstillvaxt, vilket bor bidra till en bra
utveckling framgent.

Vi har gjort justeringar i fondens innehav under aret dar vi har bytt ut det svenska fastig-
hetsbolaget Castellum mot Wihlborgs, som verkar inom samma sektor, samt kompletterat
infrastrukturbenet genom att kdpa in det australiensiska logistikbolaget Brambles.

ETT BRA RISKJUSTERAT ALTERNATIV

Fonden utgors av en valbalanserad portfolj med innehav i stabila och valskotta bolag inom
infrastruktur, fastigheter och skog. Dessa har historiskt visat sig vara mindre konjunktur-
beroende dn andra bolag som man normalt hittar i en globalfond. Vi ar 6vertygade om att
fokus pa att investera i bolag med stabila intékter och starka kassafloden kommer att ge-
nerera en god avkastning framover.

Erika Madebrink och Oskar Berglund, 2 januari 2025
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STORSTA INNEHAV %
Union Pacific 41
Hydro One 4,0
Transurban Group 4,0
Terna 4,0
American Tower 39
Canadian National Railway 3,8
Crown Castle 3,8
Sagax 3,0
Vonovia 2,9
Veolia Environnement 2,5
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, global
Forvaltningsmal: Battre dn infrastrukturindex
Startdatum: 2023-02-01
Startkurs: 100
NAV 2024-12-30: 104,36
Jamforelseindex: MSCI Infra NR
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0019353053
Ansvariga forvaltare: Erika Madebrink,
Oskar Berglund
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,50%
Total kostnad*: 1,56%
PPM-nr: Ejvalbar
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 35,7%
Koldioxidintensitet: 18,1 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte nagon garanti foér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvdnder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt frén
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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