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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Smdland dr en aktivt férvaltad fond med fokus pG placeringar i Sma-
landsregionen. Placeringar gérs oberoende av storlek pd bolag och bransch. Tonvikt
ldggs pa analysen och bedémningen av det enskilda bolagets afférsidé, bolagsledning
och ldngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Stockholmsbérsen hade ett fullt godkant ar med en uppgang pa 8,6%, dven om bade
inledningen och senare delen av hosten var lite svagare. Det som varit den roéda tra-
den under aret har varit férhoppningen om, men stundtals dven oron kring, inflationsbe-
kampningen och konjunkturaterhamtningen.

Spiltan Aktiefond Smaland steg med 3,5%, vilket var svagare an Stockholmsbérsen, men
over langre tidsperioder som 5 och 10 ar samt fran start har fonden slagit index med god
marginal.

FONDENS INNEHAV

Det av de storre smalandska innehaven som bidrog mest positivt under aret var fonster-
tillverkaren Inwido med en uppgang pa cirka 43%. Trots en relativt svag byggkonjunktur
lyckades Inwido leverera en god l6nsamhet samtidigt som de tar marknadsandelar i en
fragmenterad marknad, vilket ar mycket imponerande. Med sin marknadsledande posi-
tion i Norden samt Storbritannien, en god kostnadskontroll, bra forvarv och stark ledning
ar min bedoémning att bolaget kommer att na sitt finansiella mal om en omsattning pa 20
miljarder kronor ar 2030.

Aven Thule, som &r ett av fondens stérre innehav, bidrog positivt under dret. Deras nya
produktkategorier samt en mycket stark prismakt, vilket avspeglas i en god I6nsamhet,
har mottagits val av aktiemarknaden.

De bolag som framfoér allt har tyngt avkastningen i ar ar Nibe och Husqvarna. Sett till Nibe
ar det dels tidigare rantehdjningar som har gjort att konsumenterna ar forsiktigare med
att till exempel investera i en bergvarmepump, dels att den grona omstallningen fran fos-
sila bransleslag gar langsammare an forvantat. Min bedémning ar dock att dessa externa
faktorer ar 6vergaende och jag har fortsatt stort fortroende for Nibe.

Gallande Husqvarna sa har bolaget kommit med tva vinstvarningar under aret, vilket gi-
vetvis satte press pa aktiekursen. Aven hir &r orsaken kopplad till de tidigare rantehdj-
ningarna som gjort att konsumenternas kdpkraft har blivit svagare. Da detta sker minskar
ocksa Husqvarnas aterforsaljare sina lagernivaer, vilket resulterar i att Husqvarnas forsalj-
ning samt orderingang faller och ddrmed ocksa Idnsamheten.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Det ar en handfull bolag som har utvecklats samre under aret och som namnts tidigare ar
det Nibe som kostat mest detta ar, men aven Husqgvarna och Garo har dragit ner avkast-
ningen. Det kan vara frestande att borja agera kortsiktigt nar bolagsvarden sjunker kraf-
tigt, vilket man enligt mig bor undvika. Under forutsattning att inget fundamentalt har
forandrats i bolagen pa lang sikt kan det tvartom vara bra koptillfallen givet att man ar
langsiktig samt har talamod, vilket ar grundlaggande hornstenar i var investeringsfilosofi.

Kombinationen av detta och portfoljstrukturen i Spiltan Aktiefond Smaland, vilken i sig
skapar en god riskspridning, gor att det finns goda forutsattningar for Spiltan Aktiefond
Smaland att 6ver tid kunna skapa god avkastning till alla oss andelsagare.

Pdr Andersson, 2 januari 2025
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Aktiefond Index
AVKASTNING, % Smaland (SIXPRX)
1ar 3,5 8,6
3ar -11,0 -0,1
Sar 80,2 59,9
10ar 278,6 173,6
Sedan start 862,5 455,9
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BTSN
STORSTA INNEHAV %
Inwido 6,1
Fortnox 6,0
Bufab 6,0
Thule Group 59
Troax Group 51
Nibe Industrier 4,8
Hexpol 4,7
New Wave Group 4,7
Hexagon 4,2
Investor B 4,1
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Battre dn Stockholmsbérsen
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2024-12-30: 919,47
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: S5av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,50%
Total kostnad*: 1,57%
PPM-nr: 272898
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 55,7%
Koldioxidintensitet: 1,9 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av férvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och
minska i vérde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess
sammansdttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvédnder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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