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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige dr en aktivt férvaltad kortréintefond som framfor allt placerar
i rdntebdrande vdrdepapper sGsom féretagsobligationer och féretagscertifikat utgivna i
svenska kronor av bolag med god kreditvdrdighet och en betydande verksamhet i Sveri-
ge. Rdnterisken dr IGg med en genomsnittlig réintel6ptid fér placeringarna, mdétt pa den
totala fondférmégenheten, pG maximalt ett dr.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

2024 har varit ett starkt ar praglat av rantesankningar och motstandskraftig ekonomi, trots
osdkerhet i form av geopolitiska konflikter. Vid arets borjan var Riksbankens styrréanta 4%
men tack vare en sjunkande inflation kunde Riksbanken i snabb takt sénka rantan for att vid
arets slut landa pa 2,5%. Det forandrade rantelaget har bidragit positivt till fondens avkast-
ning under aret, vilket tillsammans med placeringar i stabila bolag gav en god avkastning pa
6,1% att jamfora med index som var upp med 4,1%.

Vi har under aret aktivt arbetat med att diversifiera fonden genom att addera bade bolag
och sektorer, vilket dven lett till att vikterna for enskilda innehav minskat. Vidare har fonden
investerat i flertalet nya sakerstéllda bolaneinstitut samt kreditvardiga bolag med lang his-
torik samt starka kassafloden och balansrakningar. Andelen foretagscertifikat har bibehal-
lits for att ge god avkastning och stotta fondens likviditetsprofil. Innehav med betydande
positivt bidrag till avkastningen var Heimstaden AB, Corem samt ett antal bolaneinstitut
som exempelvis SBAB, SEB och Nordea vilka har gynnats av sjunkande rantor. Pa nedsidan
paverkade Intrum avkastningen mest negativt, da bolaget under aret haft en pagaende
oversyn av kapitalstrukturen vilket paverkat obligationskursen.

FONDENS INNEHAV

Fondens strategi ar att till 1ag risk 6ver tid erbjuda en attraktiv avkastning genom att
framst investera i foretagsobligationer med god kreditkvalitet och kort 16ptid samt en
betydande likviditetsbuffert i form av sdkerstallda obligationer och korta féretagscerti-
fikat. Fonden ér diversifierad over ett 60-tal enskilda lantagare och har under aret tagit
in flertalet nya namn som Nibe, Indutrade, Latour, Lifco, Stockholm Exergi och Ellevio.
Sektorn Bank och Finans star for 53%, fastighetsbolag 16%, industri 13% och resterande
del ar fordelat mellan IT, sallankdpsvaror, dagligvaror, kraftforsérjning, teleoperatorer
samt hélsovard.

Fonden har en kort ranterisk pa 3 manader, en genomsnittlig kreditloptid pa cirka 1 ar och
en forrantningstakt pa 3,3%.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

| takt med att rdntorna forvantas fortsatta sjunka under 2025 forvantas aven fondens
forrantningstakt bli lagre. Vi arbetar aktivt med att 6ka forrantningstakten genom goda
placeringar dar fonden har en trygg likviditetsbuffert som tillater den att ta tillvara pa att-
raktiva investeringsmojligheter.

Det gangna aret har varit starkt, vilket ldmnar kreditspreadar pa laga nivaer. Av den an-
ledningen ar det rimligt att en storre del av avkastningen framat kommer fran kuponger i
kombination med rdnterdrelser. Vi ser dven ett antal risker som potentiellt kan innebéara
en osakrare marknad, daribland handelskonflikter, geopolitiska risker och 6kade tillgangs-
priser som gor att Riksbankens rantesankningar riskerar att forsenas.

Infor 2025 star fonden val forberedd med en hog andel kreditvardiga bolag, trygg likvidi-
tetsbuffert och en kort kreditloptid. Darutéver har fonden en hog andel hallbara bolag,
vilket gar hand i hand med var investeringsfilosofi som langsiktiga investerare med tro pa
uthalliga och hallbara verksamheter.

Stefan Ericson, 2 januari 2025
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Rantefond
AVKASTNING, % Sverige Index
lar 6,08 4,10
3ar 12,22 6,62
Sar 17,32 7,59
10ar 26,38 9,38
Sedan start 57,26
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B R L e i it
STORSTA EMITTENTER %
Stadshypotek 4,6
Swedbank Hypotek 4,5
SBAB Hypotek 4,5
LF Hypotek 4,5
Nordea Hypotek 4,5
SEB Bolan 4,5
Kommuninvest 4,1
Nykredit 3,8
Hexagon 3,5
Fabege 3,5
FONDFAKTA
Strategi: Foretagsobligationsfond,

aktiv, kort

Béttre dnindex

Forvaltningsmal:

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2024-12-30 145,24
Jamforelseindex: 50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index
Riskklass: 2av7
Rénteduration: 3 manader
Kreditloptid: 1,0ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140
Ansvarig forvaltare: Stefan Ericson
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,10%
Total kostnad*: 0,47%
PPM-nr: 972 497
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 45,6%

Koldioxidintensitet: 1,3 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** FU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade éka och minska i
védrde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden far placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnads-

fritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:

www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



