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OM FONDEN

Spiltan Aktiefond Smaland, forvaltad av Par Andersson sedan 2008, &r en aktivt forvaltad aktiefond med fokus pa
placeringar i Smalandsregionen. Fonden bestar av cirka 30 innehav och har som malsattning att placera
minst 50% i bolag med anknytning till Smaland varav merparten kategoriseras som smabolag.

Smaland har en stark verkstads- och industrikultur och regionen préglas av engagerat entreprendrskap som
genererat en foretagstathet och manga framgangsrika foretag. Smaland har bolag vi gillar och som passar var
investeringsfilosofi da de oftast har en affarsmodell som &r latt att forsta samt starka och bra dgare. Placeringar
gors oberoende av storlek pa foretag och bransch. Stor tonvikt laggs pa analysen och bedémningen av det
enskilda foretagets affarsidé, foretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

Spiltan Aktiefond Smaland blev utsedd till utsedd till Arets Smabolagsfond av Privata Affarer 2022 och Béasta
Svenska Smabolagsfond vid Morningstar Awards 2023.

FONDFAKTA FORVALTARKOMMENTAR

lSStle;\:tdatum SEO%)%%%?(??;ES Under september manad steg Stockholmsborsen med 1,3%, att jamfora med Spiltan Akt‘if_‘fond Smaland som var
Bloomberg ticker SPASMAL SS svagt ner. Hittills i ar ar fonden upp 8,3%, vilket ska stallas mot index som ar upp 15,2%. Over langre tidsperioder
Fondférmagenhet (MSEK) 3034  likt 50ch 10 dr samt fran start ar dock avkastningen i fonden betydligt battre &n dess jamforelseindex.

Ansvarig forvaltare Par Andersson

Morningstars fondbetyg e Denna manad var det dterigen smaldndska Nibe som bidrog mest positivt till avkastningen. Signaler tyder pa att
Antal aktieinnehav 32 den tyska varmepumpmarknaden har, om &n fran laga nivaer, bottnat ur vilket ar positivt for Nibe. Ytterligare ett
Jamforelseindex SIXPRX smalandskt bolag som gatt bra ar Fortnox. Osakerheten kring att bolagets VD ska sluta har lagt sig och fokus
Forvaltningsavgift 1,50% ar aterigen pa bolagets tillvaxt och resultatutveckling. Av de bolag som paverkat fondens avkastningen
Total kostnad* 1,55% negativt sticker Bufab ut dar vi ser en koppling mellan konjunkturutvecklingen och bolagets aktiekurs. Under
Riskklass S5av7 manaden har jag Okat vikten i Itab Shop Concept genom deras nyemission, detta pa grund av forvarvet
Fondtyp UCITS av franska konkurrenten HMY samt dven Okat i AstraZeneca och SCA till attraktiva priser. Vidare har jag minskat
NAV-kurs 962,21 ApK, Lifco samt Indutrade da portfoljvikterna blivit for stora.

PPM-nr 272 898

Kurssattning Dagligen Det ar inte alltid som ett bolags langsiktiga varde avspeglas i kursen, vilket Bufab ar ett exempel pa. | sadana

Klassificering enl. SFDR**
Hallbara investeringar
Koldioxidintensitet

Artikel 8 (ljusgron)

23,9%
1,8 tCO2e/MSEK

*Total kostnad utgors av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader. **EU Sustainable

Finance Disclosure Regulation.

utmanande tider ar det viktigt att tdnka langsiktigt, vilket ar en grundsten i var investeringsfilosofi. Detta ger,
tillsammans med den unika kombinationen av smaldndska kvalitetsbolag och de 6vriga bolagen, forutsattningar
for att Spiltan Aktiefond Smaland 6ver tid kommer kunna skapa en god avkastning for fondens andelsagare.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 AR)

Fond Index 150,0%
Senaste manaden -0,4 1,3 o
Hittills i ar 8,3 15,2 100,0%
lar 26,2 31,2 .
3ar 10,6 19,1 50,0%
5ar 109,6 86,1
10 ar 3243 207,9 0,0%
Sedan start 907,2 489,9
Snitt per ar (3 ar) 3,4 6,0 -50,0%
Snitt per &r (5 ar) 15,9 13,2 2020 2021 2022 2023 2024
Snitt per ar (sedan start) 15,3 11,5
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Alpha -2,3 2,7 ’ -
Beta 1,1 10 -300% 261 22,8
Tracking Error 9,1 9,7 -60,0%
Information Ratio 0,4 0,4 2019 2020 2021 2022 2023 YTD
Standardavvikelse 25,8 26,2
Sharpekvot 0,2 0,9 Mspiltan Aktiefond Smaland SIX Portfolio Return GR SEK
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr Maij Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar

2024 -3,5 53 6,0 -3,0 4,3 -2,8 3,1 -0,4 -0,4 8,3
2023 8,1 -0,4 2,5 52 -1,9 1,3 -3,3 -5,3 -5,5 -2,6 9,7 9,0 16,4
2022 -15,1 -6,6 6,1 -1,9 -2,3 -11,8 13,8 -10,1 -10,2 4,9 9,9 -19 -26,1
2021 -1,2 5,7 4,6 6,9 5,0 -1,2 12,9 4,8 -6,6 7.8 3,3 6,6 59,0
2020 0,6 -8,1 -19,8 14,9 7,5 3,0 6,6 6,7 4,2 -4,3 10,8 7,5 27,3
2019 8,7 8,6 -0,6 10,5 -39 8,4 -1.3 -3,7 1.3 3,8 4,5 2,4 44,7

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa
grund av dess sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se.



10 STORSTA INNEHAV (%)

SEKTORFORDELNING (%)

Portfoljvikt %
@ Industri 52,4
Inwido AB 6,0 @ Konsument Cyklisk 13,2
New Wave Group AB Class B 5,7 Teknologi 9,8
Thule Group AB 5,5 Ravaror 33
Fortnox AB 5,5 @ Konsument Stabil 8,3
NIBE Industrier AB Class B 5,5 Finans 40
ndustrier ass b Sjukvard 4,0
Bufab AB 51
Troax Group AB Class A 4,6
Hexpol AB Class B 4,3
Hexagon AB Class B 4,2
Axfood AB 4,2
STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
NIBE Industrier AB Class B 49 9,9 0,5 Teknologi
Fortnox AB 5,0 7,8 0,4 .
Konsument Stabil
Inwido AB 5,9 5,0 0,3
Axfood AB 3,9 6,2 0,2 Finans
Atlas Copco AB Class A 3,9 5,5 0,2
- Konsument Cyklisk
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)
Vikt* Avkast. Bidrag Ravaror
Bufab AB 5,9 -16,2 -1,0
AstraZeneca PLC 4,2 11,8 0,5 Sjukvard
Hexpol AB Class B 4,6 9,3 -0,4
Beijer Ref AB Class B 42 5,5 0,2 Industri
Troax Group AB Class A 4,7 -3,8 0,2 -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0%
*Vikt &r per foregdende manadsslut.
TILLGANGSFORDELNING (%) GEOGRAFISK FORDELNING (%)
% %
® Aktier 99,1 ® Sverige 96,0
® Kassa 0,9 e Storbritannien 4,0
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett forvaltat
kapital pa cirka 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istéllet for att krang la till saker i onddan fokuserar vi
pa att kdpa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt. Kvitton pa att det fungerar &r att vi
over aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets
Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera p3 att investera i bolag som vi anser
ar mer varda an vad som syns i priset har vi ver aren skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till
grund for var forvaltning sedan starten 2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora
risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och
faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.
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