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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Smdbolagsfond dr en koncentrerad, aktivt férvaltad smdbolagsfond, som place-
rar oberoende av bransch. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och bedémning av det enskil-
da bolagets affdrsidé, bolagsledning och ldngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Efter en relativt svag inledning pa aret fick borsen sedan fart och Carnegie Smabolagsin-
dex var upp nastan 9% forsta halvaret. Spiltan Smabolagsfond klarade sig &n béattre och
steg med hela 15% under samma period. Flertalet av portfoljinnehaven har utvecklats
valdigt val trots den radande relativt svaga konjunkturen.

Aven dver langre tidsperioder som 3, 5 och 10 &r samt fran start dr avkastningen i fonden
betydligt battre an jamforelseindex.

FONDENS INNEHAV

Tva nya innehav har tillkommit i portfoljen under det forsta halvaret: HMS Networks samt
Boozt. HMS Networks ar verksamt inom industriell kommunikation och loT (Internet of
Things), vilket i praktiken innebér att exempelvis koppla upp en industrirobot mot system
for styrning. Den strukturella trenden med allt mer automatisering och robotisering talar
for att HMS Networks produkter kommer att behdévas an mer framéver.

Boozt ar ett e-handelsforetag inriktat pa klader samt hem- och skénhetsprodukter. Bo-
laget hade en justerad rérelsemarginal pa cirka 5% 2023 och malet ar att na 10% pa fem
ar. Min bedémning ar att forutsattningarna for att na det malet &r goda, vilket indikerar
en god uppsida i aktien.

Karnov har fatt lamna portfoljen i samband med ett uppkopsbud i borjan av maj da jag
ansag att vi fick bra betalt for aktien. Jag har fortsatt att oka i HMS Networks, Boozt och
ADDvise samt minskat nagot i bland annat Hemnet och Lagercrantz.

Béasta bidrag under halvaret gav Medcap som ar verksamt inom Life Science. Bolagets af-
farsmodell bygger pa att gora forvarv inom deras tre affarsomraden. Senaste rapporten
var mycket stark med en organisk tillvaxt pa 12% och en rorelsemarginal pa 16%. Den
starka balansrakningen och laga nettoskulden gor att det finns vasentligt utrymme till fler
forvarv. Detta sammantaget gor att jag ser valdigt positivt pa bolaget framgent.

Andra bolag som gatt starkt och darmed bidragit positivt ar Addnode, Bergman & Beving
samt Lagercrantz. Gemensam namnare for dessa bolag ar att de, likt Medcap, har en af-
farsmodell som bygger pa val utvalda forvarv inom sina respektive nischer. Genom att
implementera dessa forvarv i respektive bolags affairsomrade, oftast med tidigare led-
ningen kvar samt diverse affarstod, har de 6ver tid skapat hogre aktiedgarvarde.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Hittills i ar har fonden gett en mycket bra avkastning, i saval absoluta tal som relativt
jamforelseindex. Flertalet av fondens portféljbolag har levererat goda resultat som dven
aterspeglas i hogre bolagsvarden. Genom att hela tiden agera konsekvent, langsiktigt
samt talmodigt, vilket ar grundstenar i var investeringsfilosofi, sa minskar vi risken for att
fastnai kortsiktigt tdankande samtidigt som vi sékerstaller att vi behaller vart bolagsfokus.

Forutsattningarna finns saledes pa plats for att Spiltan Smabolagsfond dven framover
kommer att kunna ge oss andelsagare en bra langsiktig avkastning.

Pdr Andersson, 2 juli 2024
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AVKASTNING, % Smabolagsfond (CSF‘&dSeE)i
Hittills i ar 15,1 8,6
lar 13,4 19,2
3ar 1,3 -0,5
Sar 104,0 61,1
Sedan start 1706,9 970,6

Fran och med 2020-01-01 har fonden nytt jamforelseindex, CSRXSE.
Fram till 2019-12-31 jamfordes fonden med SIXPRX.

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV %
Addtech 56
Indutrade 53
Addnode Group 5,3
Lagercrantz Group 52
MedCap 5,0
Lifco 4,9
Bufab 47
Fortnox 4,7
Beijer Ref 4,3
Mips 4,0
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, smabolag
Forvaltningsmal: Battre an smabolagsindex
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2024-06-30: 1481,73
Jamforelseindex: CSRXSE
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015355
Ansvarig forvaltare: Par Andersson
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,50%
Total kostnad*: 1,56%
PPM-nr: 152181
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 17,3%
Koldioxidintensitet: 1,02 tCO2e/MSEK

* Utgors av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning @r inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pé grund av dess
sammansdattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



