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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Realinvest Global dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar 6ver hela vdrl-
den i bolag inom infrastruktur, fastigheter och skog. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och
bedémning av det enskilda bolagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtids-
utsikter. Fonden har en tredelad struktur dér infrastrukturdelen utgér cirka 65%, fastig-
hetsdelen cirka 25% och skogsdelen cirka 10%.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Nar vi summerar det forsta halvaret 2024 kan vi konstatera att fokus varit pa omvarlds-
och makrofaktorer med tyngdpunkt pa inflationssiffror och réntebesked fran central-
bankerna. En initial férhoppning om rantesankningar fran amerikanska centralbanken i
b6rjan av aret har successivt skjutits framat, vilket bidragit till volatilitet pa marknaderna.

Av de tre investeringsbenen bidrog fastighetsdelen starkast med +1,0%, infrastruktur
med en uppgdng pa 0,3% och skog negativt med 0,3%. Sammantaget har fonden stigit
med 1,0% medan jamforelseindex stigit med 11,2%. Fonden har i ar missgynnats relativt
sitt index da vi ur ett hallbarhetsperspektiv exkluderar bolag verksamma inom elproduk-
tion fran och distribution av fossil energi, vilka 6ver lag har gatt starkt jamfort med resten
av sektorn samt vager tungt i index.

FONDENS INNEHAV
Av infrastrukturbolagen bidrog Waste Management mest positivt med en uppgang pa
26,0% medan Crown Castle paverkade mest negativt med en nedgédng pa 8,2%.

Waste Management ar ett amerikanskt avfallshanteringsbolag verksamt i USA och Kanada.
Bolaget har haft en god utveckling under forsta halvaret och kom med en bra rapport for
forsta kvartalet, dar man 6kade rorelseresultatet med 23% fran aret innan. Bolaget annon-
serade ocksa i juni att man lagt bud pa bolaget Stericycle for 7,2 miljarder dollar. Stericycle
ar verksamma inom medicinskt avfall vilket breddar och kompletterar bolagets tjanster.
Langsiktigt gynnas bolaget av radande hallbarhetstrender da en viktig faktor blir att sortera
och hantera avfall pa ett korrekt satt dar vi ser att efterfragan och behovet av Waste Mana-
gements tjdnster kommer fortsatta att oka.

Crown Castle, som &ger och driftar telekommaster och fibernat i USA, har haft ett tuffare
forsta halvar. Aktiemarknaden tenderar att se bolaget som ett fastighetsbolag och det har
darfor paverkats av den rante- och inflationsoro som praglat marknaden under det senas-
te halvaret. Vi har trots det en fortsatt stark tro pa bolaget, da det gynnas av strukturella
trender i form av digitalisering och 5G-utrullningen som 6kar behovet av telekommaster.

Bland fastighetsinnehaven bidrog australiensiska Goodman Group mest positivt med en
uppgang pa 41,8% medan Prologis paverkade mest negativt med en nedgang pa 10,1%.
Goodman Group forvaltar logistikfastigheter 6ver hela varlden och har manga stora och
namnkunniga hyresgaster som Amazon, Samsung och DHL. Bolaget gynnas av strukturella
trender som 6kad handel genom globalisering samt 6kad e-handel. Bolaget har ocksa en
stark balansrakning och lag skuldsattning, vilket sammantaget gor oss trygga i att bolaget
kommer att prestera val framover.

Inom skogsinnehaven bidrog SCA mest positivt med en uppgang pa 5,4% medan amerikan-
ska Weyerhaeuser paverkade mest negativt med en nedgang pa 12,6%. Skogsbolagen har
haft det tufft da priserna pa pappersmassa och kartong sjunkit, vilket bidragit till lagre resul-
tat. Dock férvantas vinsterna 6ka framdéver. Fonden investerar ocksa i skogsbolag som har
ett stort skogsdgande, vilket dver tid skapar forutsattningar for langsiktigt vardeskapande.

ETT BRA RISKJUSTERAT ALTERNATIV

Fonden utgors av en vélbalanserad portfolj med innehav i stabila och valskotta bolag inom
infrastruktur, fastigheter och skog. Dessa har historiskt visat sig vara mindre konjunktur-
beroende &n andra bolag som man normalt hittar i en globalfond. Vi ar 6vertygade om att
fokus pa att investera i bolag med stabila intdkter och starka kassafléden kommer att ge-
nerera god riskjusterad avkastning framover.

Erika Madebrink och Oskar Berglund, 2 juli 2024
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Union Pacific 4,0
Crown Castle 4,0
American Tower 4,0
Terna 4,0
Canadian National Railway 39
Transurban Group 39
Hydro One 39
Sagax 3,0
Vonovia 3,0
Republic Services 2,6

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, global
Forvaltningsmal: Battre dn infrastrukturindex
Startdatum: 2023-02-01
Startkurs: 100
NAV 2024-06-30: 102,79
Jamforelseindex: MSCI Infra NR
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0019353053

Ansvariga forvaltare:

Erika Madebrink,
Oskar Berglund

Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,50%
Total kostnad*: 1,58%
PPM-nr: Ejvalbar
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 14,5%
Koldioxidintensitet: 18,43 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte nagon garanti foér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvdnder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt frén
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



