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Assisterande forvaltare Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug och
Rebecka Dahlin samt ansvarig forvaltare Lars Lonnquist

OM FONDEN

Spiltan Hograntefond, forvaltad av Lars Lonnquist sedan start 2014, ar en aktivt forvaltad
féretagsobligationsfond som huvudsakligen placerar i obligationer utgivna av bolag i Norden med
en tyngdpunkt pa Sverige, men kan dven placera i andra vardepapper med betydande réanteinslag.
Fonden tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga kreditloptiden for placeringarna, matt pa den
totala fondférmégenheten, kan variera mellan noll och tio ar med syfte att skapa avkastning via
féretagens forbattrade kreditvardighet. Placeringar gors huvudsakligen i féretagsobligationer med
kort eller lang rantebindning beroende pd beddmningen om framtida ranterorelser.

Att fonden ar aktivt forvaltad betyder att forvaltarna handplockar obligationer efter en noggrann
foretagsanalys. Urval av bolag gors enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi dar stor vikt ldggs pa
bolag med en forutsagbar och langsiktigt hallbar affarsmodell, starka kassafléden och en rimligt
stabil balansrdkning samt garna en tydlig huvudagare.

Spiltan Hograntefond har ftilldelats flertalet utmarkelser genom aren, bland annat ”Béasta
Foretagsobligationsfond” 2019 vid Morningstar Awards.

FONDFAKTA

Startdatum

ISIN

Bloomberg ticker
Fondférmogenhet (MSEK)
Ansvarig forvaltare
Morningstars fondbetyg
Jamforelseindex
Forvaltningsavgift
Riskklass

Fondtyp

Total kostnad*

NAV-kurs

PPM-nr

Kurssattning

Antal emittenter
Klassificering enl. SFDR**
Hallbara investeringar
Koldioxidintensitet

2014-04-02
SE0005798329
SPIHOGT SS

5006

Lars Lonnquist

* * k

2X(50% SSVX + 50% SPSEICRT
Index) 0,75%
2av’7

UucITs

1,22%

124,43

560 599

Dagligen

ca40

Artikel 8 (ljusgron)
10,3%

2,4 tCO2e/MSEK

*Total kostnad utgors av forvaltningsavgifter, andra administrations- eller driftskostnader och
transaktionskostnader. **EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

FORVALTARKOMMENTAR

Spiltan Hograntefond utvecklades starkt under manaden med en uppgang pa hela 1,45% att jamfora
med index som steg 1,03%. Fran arsskiftet har fondens avkastning trots stigande globala
langrantor okat med 4,34%, vilket &r en dryg procentenhet battre an index. SBB har genomfort
ytterligare likviditetsstodjande transaktioner med Castlelake, 16st upp ett joint venture bestdende
av bostader med Kapan pension samt annonserat tidpunkt for utbetalning av de uppskjutna aktie-
och kupongutbetalningarna. Samtliga atgarder ar positiva och obligationer utgivna av SBB bidrog
diarmed med hela +51bp till fondens totalavkastning folit av IB Invest +13bp samt
Studentbostader +12bp. En svagare rapport fran kredithanteringsbolaget Axactor belastade
avkastningen med 18bp.

Vi har minskat exponeringen brett mot bolag som Storskogen, Noba, NP3, Heimstaden, Fastpartner,
K2A, Wastbygg samt ALM Equity. Samtidigt har vi investerat i tre nya emittenter; LF Hypotek, Sweco
(foretagscertifikat) samt byggbolaget Bonava med Nordstjernan som storsta &dgare (3-ariga
obligationer pa +700). Vidare har andelen foretagscertifikat 6kat med 3,5 procentenheter till nastan
15% genom ytterligare kdp av Beijer Ref, Loomis samt Sobi.

Riskaptiten &r stark och efterfragan pa foretagsobligationer éverstiger vida utbudet vilket leder till allt
lagre riskpremier. Kreditspreadarna &ar nu for vissa segment pa extremt laga nivaer och det tar
vi tillvara pa genom att forbattra kreditvardigheten i fonden. Forrantningstakten uppgar till 8%
efter avgifter med en kort kreditloptid pa 1,4 ar och en ranterisk pa 8 manader.
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MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 1,43 -0,30 0,75 0,94 1,45 4,34
2023 1,66 1,50 0,31 0,53 -2,28 -1,09 0,62 -0,21 0,77 -0,38 0,71 1,55 3,67
2022 0,20 -1,40 0,39 0,20 -1,10 -4,34 0,18 0,99 -0,76 -1,73 0,32 -0,18 -7,10
2021 0,51 0,50 0,66 0,46 0,57 0,38 0,30 0,51 0,28 0,24 -0,02 0,19 4,67
2020 0,54 -0,18 -13,30 3,12 2,86 2,80 0,77 2,51 0,69 0,16 1,05 0,79 0,68
2019 0,44 0,58 0,42 0,71 0,20 0,38 0,51 0,24 0,26 0,29 0,28 0,32 4,73

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte sékert att du far tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fonden far placera mer dn 35% av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.



STORSTA EMITTENTER (%)

KREDITBETYG (%)

% Kredithetyg Andel av fonden
Swedbank Hypotek 4,9
LF Hypotek 4,9 AAA 34,0%
SBAB Hypotek 4,9
Stadshypotek 4,9 AAHAAAA- 0,0%
Nordea Hypotek 4,9
SEB Bolan 4,8 A+/AA- 0,0%
Danske Hypotek 4,8
Corem 4,4 BBB+/BBB/BBB- 22,0%
Hexagon 4,0
Hexpol 4,0 BB+/BB/BB- 22,5%
Ovrigt 53,5 'En E
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GEOGRAFISK FORDELNING (%)
Sverige 88,2 CCe/cc/c 2,2%
Finland 4,9 Default |D 0,0%
Danmark 4.8 Kassa 0,0%
Norge 2,1 *Andelen av portfdljens rantebarande vardepapper, pa emittentniva, med
officiellt kreditbetyg uppgick till 59,3%.
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa cirka 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istéllet for att krangla till saker i
onddan fokuserar vi pa att kdpa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser &r mer varda an vad som syns i kursen har vi 6ver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och ldgger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonden far placera mer an
35% av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas
under: www.spiltanfonder.se.
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Spiltan Fonder AB





